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Le casse di compensazione
pronte araccogliere la sfida

Le reazioni

L’associazione europea
degli operatori: resilienti,
ma servono regole pili snelle

Clearing house pit resilienti, traspa-
renti ed efficienti. Gli operatorieuro-
peiguardano con fiduciaalle propo-
stedellaCommissione, pur ricordan-
do chelacapacita diadattamentodel
sistema & stata gia confermata in que-
stimesi datestin temporealecomeil
Covidigegliesercizidistresstestdi-
spostidalleautorita, come quellicon-
dotti dal’Esma. Ora pero € necessario
un ulteriore salto di qualita, in uno
scenario che proietta Londrain una
posizione sempre pilui periferica.
L’approccio attuale perapprovare
nuovi prodotti e modifiche ai modelli
dirischio - convengonole principali
clearinghouse radunate nell’associa-
zione Each - ¢ troppo complesso e si
edimostrato inefficiente, ostacolan-
dolagestione delrischioeil time-to-
market delle Ccp. Inoltre «pone le
controparti centrali dell’'Uein unasi-
tuazione di svantaggio competitivo
rispetto ad altre giurisdizioni, in cui
esiste un processo piu efficiente».
Sebbenele proposte dettagiiate deb-
banoancoraessere analizzate, viene
quindiaccoltacon favorelintenzione
delia Commissione di miglioraretali
processie affrontarele sue attualide-
bolezze.«Riteniamo che, pilingene-

rale, qualsiasisuggerimento relativo
all’architetturadivigilanzadelle Ccp
dell’'Ue dovrebbebasarsi sui principi
di solidita, efficienza, trasparenza,
proporzionalita, equita e convergen-
za» puntualizza Each, che aggiunge
di «accogliere con favore le proposte
per alleviare lo stress di liquidita dei
partecipanti al mercato dell’energia
ampliando ’elenco delle garanzie
idonee che possono fornirealle con-
troparti centrali. Accoglieremmo tut-
tavia con favore, sulla stessa linea -
aggiunge Each - I'inclusione delle
quotediemissione dell’'Uenell’elenco
delle garanzie ammissibili che una
Ccp. Cio sarebbe giustificato dal pun-
todi vista della gestione delrischioa
causa della bassa correlazione tra il
settore energetico e il settore finan-
ziarion. L’associazione sispingeinoi-
treasuggerire ulteriori misure perri-
muovere ostacoli normativi, legati
per esempio al trasferimento e alla
portabilita dei clienti, o al’opportuni-
tadiampliarele possibilita diinvesti-
mentodelle controparti centrali. Tra
le esigenze indicate da Each, anche
T'estensione della tutela giuridicadel-
lagestione degliinadempimenti delle
controparti centrali o dell’orario di
apertura di alcune piattaforme, per
evitare ai partecipantidiretti di dover
ricorrere all'utilizzo del dollaro.
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Giuste le proposte

per alleviare lo stress
diliquidita dei player
dell’energia ampliando
Pelenco delle garanzie

Apprezzabili,secondogli attoridel
mercato, anche glisforzi di Bruxelles
per lavorare a uno snellimento e ar-
monizzazione delle proceduredilpo.
«Sitrattadi un'importante misura, se
effettivamente riuscira a tradursi in
semplificazione e contenimento dei
costi, ma soprattutto nellariduzione
e certezzadeitempi, perché é essen-
ziale favorireil rispetto dellatimeline
in contesto di mercati sempre pitivo-
latili - spiega Simone Strocchi, presi-
dente efondatore di Electa Ventures
-. Determinante sara vedere come
queste linee guida verranno imple-
mentate dalleauthoritieslocali. L'Ita-
lia devereagire al crescente numero
disocietaitaliane che fannoapplica-
tion presso autorita nord europee per
ammettereipropristrumentifinan-
ziari sui mercati borsistici, proprio
perlacompetitivita che quelle piazze
offrono in termini dicertezza e conte-
nutezzaditempidiapprovazionedei
prospetti rispetto ai tempi dilatati
dalleautoritaitatiane». Maggiori per-
plessita, invece, per quantoriguarda
«l'invitoa tutti gli stati membrianon
ostacolare il ricorso al voto plurimo
dallaquotazione. Amioavvisol'attri-
buzione di governance potenziataa
detentoridipartecipazioni minorita-
rieandrebbe sempreaccompagnata
dadistinguoe correttivi economici».
Quanto alrichiamoa favorirela pro-
duzione di ricerche su Pmi é«intellet-
tualmente opportuno, mamidoman-
do - conclude Strocchi - come si tra-
durra nelia pratica».

—M.Me.
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TEMPI
Strocchi
(Electa
Ventures):
«Misura
importante se
sitradurrain
riduzione e
certezza dei
tempi»

ELECTA



	ELECTA
	IL SOLE 24 ORE - LE CASSE DI COMPENSAZIONE PRONTE A RACCOGLIERE LA SFIDA


